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AKTUALNI DATA

ke dni 31. 8. 2026

Ndzev instrumentu DRFG Real Estate ELTIF SICAV
Obhospodarovatel fondu CAIAC Fund Management AG
Cena podilového listu 10,05 EUR

Vykonnost podilovych listd od zalozeni 0,50 %

Vykonnost podilovych listd za posledni mésic 0,80 %

Vykonnost podilovych listd od pocdtku roku 0,50 %

Vykonnost podilovych listd za 12 mésicl 0,50 %

Hodnota aktiv pod sprdvou (AUM) 543627 EUR

Sdéleni klicovych informaci specidlniho nemovitostniho fondu jsou uvedeny na webovych strdnkach Liechtenstein Investment Fund

Association (www.lafv.li).

Cileny vynos 5+ %

Posuzovanych nemovitosti 10

Hodnota aktiv pod sprévou 543 627 EUR

Uvedené uUdaje na str. 2 a str. 3 o vykonnosti se tykaji minulého obdobi. Historické vynosy nezarucuji podobné vynosy
v budoucnu. Investovdni do podilovych listd je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy téchto
investi¢nich ndstrojd, z pravnich predpisd a zvyklosti prislusnych finanénich trhd, resp. zemi. Investor nese plné riziko své
investice, véetné mozné ztrdty. Prezentované zhodnoceni v minulych letech je jiz ocisténo o ndkladovost fondu (TER), konecny
vynos investice vsak muze byt ovlivnén v disledku vstupniho/vystupniho poplatku, ktery musiinvestor v souvislosti s investici
do fondu provést. Vynos EUR podilovych listd od spusténi je za obdobi 30. 6. 2026-31. 8. 2026. Informace jsou cerpdny
ze statutu fondu a webovych stranek Liechtenstein Investment Fund Association.



Novinky ve fondu

Vdazeni investori fondu DRFG ELTIF SICAYV,

s potésenim si Vds dovolujeme informovat, ze fond mezimési¢né v srpnu zhodnotil prostredky o 0,80 %
a podilovy list dosahl hodnoty 10,05. Hodnota aktiv pod spravou ¢ini 543 tisic EUR.

Komentar
Martina Slaného

Srpen potvrdil obrdzek poslednich mésicl: celkovou
inflaci v ¢eském prostredi rozkmitdvaji volatilni polozky,
zatimco jadrové cenové tlaky zdstdvaji nad Urovni
slu¢itelnou s dvouprocentnim cilem CNB. Meziro&ni
rdst spotrebitelskych cen zrychlil v srpnu na 1,9 %
z ¢ervencovych 1,7 %. Tazen byl pfedevsim pohonnymi
hmotami (meziro¢né +26 %), zatimco potraviny byly
meziro¢né levnéjsi o 4,3 %. Jadrovd inflace zlstala
véak na 3 %, 1j. nejvice za posledni rok. CNB ocekdvd,
Ze inflace na podzim presahne 2 % a pocdtkem pristiho
roku prechodné vzroste nad 3 %.

Zptesnény odhad CSU snizil meziroéni rist ¢eského
HDP ve druhém ctvrtleti na 1,9 % z plvodnich 2,0 %.
Mlzeme fici, Ze se ceskd ekonomika pohybuje kolem
svého odhadnutého potencidlu. Mira nezaméstnanosti
v EU. Zvolnéni poptdavky po pracovni sile vidime
v soukromém sektoru, naopak pracovni pozice vznikaji
primadrné v oborech sektoru verejného. Celkovy pocet
volnych pracovnich mist v srpnu poprvé od zavedeni
nové metodiky prekonal hranici 100000. Prmérnd
mzda ve druhém <ctvrtleti vzrostla nomindlné
06,4 % (redIné o0 4,3 %) a zUstdva klicovym domdcim
inflaénim tlakem. VIidda na konci srpna predstavila
ndvrh rozpoc¢tu na rok 2027 se schodkem 389 mid. K¢.
Navzdory debatdm o snizeni schodku to bude dalsi
proinfla¢ni faktor.

Filip Emmer
Analytik EFEKTA Real Estate Fund

Podobny, byt odlisné silny obrdzek vyssiinflace ukazuje
harmonizovand statistika i ve zbytku zemi V4. Podle
findlnich srpnovych dat Eurostatu meziro¢ni inflace
(HICP) na Slovensku zpomalila ze 3,2 % na 3,1 %,
zatimco v Polsku zrychlila na 3,5 % z 3,1 % a v Madarsku
na 1,8 % z1,6 %. Inflace v eurozoné jako celku dosdhla
3,2 %. Zvysujici se inflacni tlaky vedly Radu guvernérd
ECB na svém neddvném zaseddni ke zvyseni zdkladni
sazby o 25 bazickych bodd. Depozitni sazba se tak
dostala jiz na 2,50 %. V regionu se ale ménovd politika
citelné rozchdzi: polska NBP na svém zdarijovém
zaseddni ponechala referencni sazbu na 3,75 %, kde
je od breznového snizeni, pricemz se prostor pro dalsi
pokles zuzil. Madarska MNB naopak k 26. 8. 2026
pokracovala v uvolnovdni a snizila zakladni sazbu
o 25 bazickych bodd, ta nicméné dosahuje vysokych
5,50 %. Nase centrdlni banka na svém zarijovém
zaseddni (17. 9. 2026) jednomyslné ponechala sazby
beze zmény na 3,75 %, s odivodnénim prevazujicich
proinflacnich rizik. Guvernér Michl zaroven naznadil, ze
na listopadovém zaseddni bude rada rozhodovat mezi
stabilitou a zvysenim sazeb. Snizeni tak neni ve hre.

Stejny smér potvrzuji i trzni swapové sazby. V poloviné
zari se pétilety CZK IRS pohyboval kolem 4,9 % oproti
4,5 % jesté v poloviné srpna, madarsky HUF IRS se
stejnou splatnosti vzrostl na priblizné 5,6 % z 51 %
v srpnu a polsky PLN IRS na necelych 4,9 % ze 4,4 %.
Napri¢ celym regionem tak dlouhodobé sazby za
posledni mésic citelné vzrostly. Meziro¢né je ale
obrdzek smiseny: zatimco cesky a polsky swap jsou
oproti lonskému zarf vyssi, madarsky je stdle citelné niz
(loni pres 6 %), coz odrdzi postupné odeznivdni drivejsi
meénoveépolitické restrikce MNB.



PORTFOLIO

Prvni aktivhé posuzovaneé
nemovitosti
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OC Hana Olomouc

Olomouc, Ceskd republika

Cataler Tynisté Logisticky park Tynisté Il. a lll.
Tynisté nad Orlici, Ceskd republika Tynisté nad Orlici, Ceskd republika



Ceska republika, Slovensko,

Chorvatsko, Madarsko
a Polsko

Aktivné posuzované
nemovitosti

Bartok Haz
Cataler Tynisté

Centro Ostrava Retail Park

Kanceldarska budova Polygon House
Logisticky park Tynisté Il. a lll.
Ndkupni centrum ZTC Rijeka
OC Hand Olomouc

Olomouc City

Retail Park Cesky Tésin

Tesco Cesky Tésin



DRFG REAL ESTATE ELTIF

Pro¢ investovat do fondu

Pravidelny vynos

s nizkou kolisavosti

= Stabilni vynos zajistuji dlouhodobé ndjemni
smlouvy

= |nvestice do jiz fungujicich nemovitosti

= Nizkd zdvislost na akciovém
a dluhopisovém trhu

= Orientace na regiondini retail, logistiku,
lehkou vyrobu a kanceldrské budovy

®  Vhodnd skladba bonitnich ndjemcu
s prevahou prodejct zbozi zdkladni potreby

Nemovitostni fondy investujici do komerénich nemovitosti zpravidla prindseji
do portfolia investora stabilitu vynosu plynouci z dlouhodobych ndjemnich
smluv, nadstandardni zhodnoceni vychdzejici z atraktivity komerénich
nemovitosti a z pravidelné indexace ndjemnich smluv a odolnost vaci
ndahlym vykyvidm na kapitdlovych trzich.

Investi¢ni strategie fondu ELTIF spocivd v akvizici a spravé komercnich
nemovitosti s vhodnym ndjemnim mixem a predikovatelnym vynosem
podporenym stabilnim ekonomickym rlstem region(, ve kterych je fond
aktivni. Fond se pfi realizaci strategie orientuje zejména na regiondini
obchodni centra s vysokou mirou obsazenosti, ddale na logistické aredly
a objekty lehké vyroby a v neposledni fadé investuje i do kancelarskych
objektl ve stredoevropskych metropolich. Pdsobnost fondu je aktualné
koncentrovdana v regionu stredni a jihovychodni Evropy.

UPOZORNENI PRO INVESTORY

Tento dokument je propagacnim sdélenim investi¢niho fondu DRFG Real Estate ELTIF SICAV (,,Fond”) usidleného v Lichtenstejnsku,
jehoz obhospodarovatelem je lichtenstejnskd investicni spole¢nost CAIAC Fund Management AG.Fond je alternativnim
investi¢nim fondem ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU (AIFMD) a soucasné je evropskym fondem
dlouhodobych investic (ELTIF) ve smyslu narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760, ve znéni narizeni (EU) 2023/606
(,ELTIF2.0"). Ve smyslu zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist
(,ZISIF"), je Fond zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se specidlnim fondem. Fond je usidlen v Lichtenstejnském
knizectvi a podléhd dohledu prislusného orgdnu dohledu svého domovského statu. Fond je zapsdn v seznamu zahranic¢nich
investi¢nich fondd vedeném Ceskou ndrodni bankou podle § 597 pism. e) ZISIF a investice do Fondu mohou byt vefejné nabizeny
v Ceské republice v souladu se ZISIF. Ve Slovenské republice mohou byt investice do Fondu vefejné nabizeny v souladu se zdkonem
¢.203/2011 Z. z., o kolektivnim investovdni, ve znéni pozdéjsich predpist (,Zakon o kolektivnim investovani”), a na zdkladé
notifikace podle pouzitelnych evropskych pravnich predpist. Vyhradnim distributorem investic do Fondu v Ceské republice
a Slovenskeé republice je spolec¢nost EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s., kterd je oprédvnéna poskytovat investicni sluzby na
zdkladé povoleni udéleného Ceskou ndrodni bankou. Investi¢ni sluzby jsou na uzemi Slovenské republiky poskytovany v rezimu
preshrani¢niho poskytovadni sluzeb. Spole¢nost nemd na uzemi Slovenské republiky zfizenou pobocku. Informace uvedené
v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter. Nejednd se o analyzu investi¢nich prilezitosti ani investi¢ni doporuceni.
Investordm doporucujeme pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti podrobné se seznamit s verejné dostupnymi
informacemi k danému produktu, jako jsou statut Fondu a klicové informace pro investory. Hodnota podilového listu Fondu
muze kolisat. Historické vynosy Fondu nezaruéuji podobné vynosy v budoucnu. Investovani do investi¢nich ndstrojl je obecné
spojeno s uritymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy konkrétniho investi¢niho ndstroje a rovnéz z pravnich predpist a zvyklosti
prislusnych finanénich trhd, resp. zemi. Investor nese plné riziko své investice, véetné mozné ztrdty. Investi¢ni ndstroje v sobé
obsahuji napf. kreditni riziko emitenta a riziko kolisani hodnoty cenného papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se
rizikim zcela vyhnout, avsak je mozno je omezit zejména diverzifikaci, tedy rozlozenim aktiv portfolia a pravidelnym aktivnim
sledovdnim vyvoje investice. Dalsi informace jsou investorim k dispozici ve sdéleni klicovych informaci a/nebo ve statutu fondu

(oboji je dostupné v ¢eském jazyce na strdnce www.efekta.cz).
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